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1. Fundamentacion:

Conocer los fundamentos y la mecdnica mediante la cual los agentes econémicos toman
hoy sus decisiones de inversidn y financiacién, entendiendo claramente el papel que
desempeiia la funcién financiera en una estrategia corporativa basada en procesos de
creacion de valor. Adquirir nociones de los nuevos paradigmas no lineales de la Teoria
Financiera y su vinculaciéon con posibles reformulaciones de la estrategia corporativa. De
esta manera, pone a disposicion del profesional en ciencias econdmicas una
herramienta ineludible ante requerimientos cada vez mads exigentes y dinamicos de la
sociedad actual.

La ubicacién de Administracion Financiera en la curricula permite que los alumnos
puedan aplicar la teoria matematica y estadistica necesaria para el analisis de las
decisiones financieras, debiendo contar con los requisitos de Estadistica y Calculo
Financiero | como requisito previo para cursar la misma.

2. Objetivos:

La asignatura se propone que los alumnos puedan:

- Definir “Finanzas de la Empresa” y describir la funcién de administracion
financiera y su relaciéon con la Economia y la Contabilidad, identificando las
actividades y objetivos del directivo financiero y los “problemas de agencia” que
enfrentan las corporaciones.

- Adquirir una comprensién clara de los fundamentos del VAN que permita
apreciar sus ventajas sobre criterios alternativos y sustente la posibilidad de su
implementacidn practica para medir el valor que agrega o sustrae un proyecto.

- Conseguir detectar fuentes de incertidumbre en la estimacion de un VAN
positivo y ponderar su incidencia en proceso estratégico de las decisiones
corporativas.

- Estimar el valor de las opciones reales en los proyectos, a efectos de mejorar la
“métrica” del VAN.

- Describir los distintos mercados financieros y los principales instrumentos que
en ellos se negocian, entendiendo la importancia de la Teoria de los Mercados
Eficientes y sus modernas alternativas no lineales en la comprension del valor de
los titulos que emiten las empresas y sus consecuencias en las decisiones
estratégicas de financiacion empresarial y de administracion y la cobertura de
riesgos.

- Adquirir informacidn relativa al concepto de valor de una empresa y al proceso
de administracién basada en el valor, que permita percibir las amenazas vy
oportunidades de negocios que genera la actual turbulencia y globalizacién de
los mercados.

Para lograrlo resulta necesario capacitar a los estudiantes para conocer, comprender y
aplicar los métodos matematicos relativos a la resolucién de problemas financieros. La
mencionada capacitacion permitiria que el alumno pueda tomar decisiones o asesorar
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sobre temas de la materia aplicados en la vida profesional. Por ello es necesario que el
proceso de ensefianza y aprendizaje refleje las particularidades del contexto argentino.

En consecuencia resulta indispensable que el alumno pueda:

- Manejar los conceptos principales de la administracién financiera.

- Comprender la influencia del tiempo y el riesgo en las decisiones financieras y en
la valoracidn de los flujos de fondos.

- Reconocer los distintos tipos de instrumentos financieros que se desarrollan en
el mercado argentino, interpretar su marco normativo y estar capacitado para
valuarlos.

- Reconocer los efectos que los cambios generales en el poder adquisitivo de la
moneda producen en las operaciones financieras.

- Desarrollar las estructuras financieras subyacentes en las decisiones de inversién
y financiacidn, en cuanto a los capitales financieros intervinientes y la asignacién
de intereses al transcurso del tiempo.

- Jerarquizar oportunidades de inversién y financiacion para la toma de
decisiones.

- Aplicar las tecnologias mas avanzadas para alcanzar los objetivos anteriores.

3. Organizacion de los contenidos formativos:

Contenidos minimos:

Administracién Financiera. Decisiones financieras bdsicas de las organizaciones. Analisis
financiero. Decisiones de inversién, de financiacion y de dividendos. Evaluacion de
inversiones en condiciones de certeza e incertidumbre. Administracion del capital de
trabajo. Mercado de capitales.

Unidad 1: El campo de la administracion financiera

El campo de la Administracidon Financiera. Las empresas y los mercados de dinero y de
capitales. Las politicas financieras y la estrategia empresarial. El estado actual de la
disciplina.

Unidad 2: Valor del dinero

Revisidn del valor temporal del dinero y del modelo de flujos de fondos descontados
para la valuacion de activos (reales y financieros). El valor actual neto bajo condiciones
de certeza: fundamentos. Nocidn preliminar de costo de oportunidad del capital.
Introduccidn a la valuacién de bonos, acciones y empresas.

Unidad 3: Evaluacion de inversiones alternativas
Evaluacién de inversiones alternativas (supuesto de certeza). El criterio de valor actual

neto: analisis comparativo con otros criterios de decisidn financiera. Estimacion de los
flujos de fondos en la practica. Casos especiales.
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Unidad 4: El riesgo en los mercados de capitales

El riesgo en los mercados de capitales. Riesgo sistematico y no sistematico: Modelo de
indice Unico. Coeficiente beta. Diversificacién y portafolio de activos. Relacién entre
rentabilidad esperada y riesgo. Inversiones eficientes. Modelo de equilibrio de activos
financieros (CAPM: capital assets pricing modal). Modelos de valuacion por arbitraje.

Unidad 5: El riesgo en la evaluacion de inversiones

El riesgo en la evaluacidon de inversiones. Andlisis de sensibilidad y de escenarios.
Modelos de simulacién. Arboles de decisién. Decisiones secuenciales en condiciones de
incertidumbre e irreversibilidad: consideracidn de las opciones de abandono, expandir
0 posponer proyectos.

Unidad 6: Costo del capital bajo condiciones de riesgo

Costo de capital bajo condiciones de riesgo. Estructura de capital y costo promedio
ponderado de capital. Efecto de impuesto a las ganancias. CAPM y costo de capital
influencia del apalancamiento financiero y del operativo sobre el coeficiente beta. Flujos
de fondos equivalentes ciertos.

Unidad 7: Decisiéon de financiamiento

La decisién de financiamiento y los mercados eficientes. Instrumentos de financiamiento
y los mercados eficientes. Instrumentos de financiamiento. La politica de dividendos y
de endeudamiento y su impacto sobre el valor de la empresa. Aplicaciones de la teoria
de opciones: nociones sobre opciones reales y modelos dindmicos.

Unidad 8: Administracion del capital de trabajo

Administracién del capital de trabajo. El analisis incremental. Manejo de activos y
pasivos corrientes Politicas financieras en relacién al capital de trabajo.

Unidad 9: Planeamiento y control financiero

Planeamiento y control financiero. Modelizacién. Analisis de variaciones. El componente
financiero del planeamiento estratégico.
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5. Metodologia de trabajo y ensefianza:

La asignatura se desarrollara bajo una modalidad teérico-practica, a partir de la
presentacion de los contenidos tedricos por el docente, mediante el desarrollo de clases
expositivas, en las cuales se presentaran los principales lineamientos tedricos de las
distintas unidades tematicas. Se utilizard la exposicién dialogada, la presentacion de
interrogantes o problemas, el trabajo grupal, el debate la indagacion bibliografica.

La formacién practica de la materia se desarrollara mediante diversas estrategias
formativas que se propondran, al finalizar cada unidad tematica, con el propdsito de que
los alumnos consoliden e integren los conocimientos, desarrollen los aprendizajes
metodoldgicos y procedimentales del campo profesional del Contador Publico y amplien
las competencias vinculadas con el perfil del graduado de la carrera.

Las estrategias formativas estaran guiadas por los docentes a cargo de la asignatura y
podran ser:

- Presentacién de casos practicos en diferentes campos de la actividad profesional
relacionadas con la funcién financiera del Ente, para la evaluacion, analisis y
posterior debate con el objetivo de delimitar posibles estrategias para su
resolucion.

- Desarrollo de ejercicios de simulacidén de evaluaciones econémicas de proyectos.

- Analisis de casos que promuevan la utilizacién de distintas herramientas
financieras, promoviendo la reflexidn acerca del rol profesional.

- Realizacién de ejercicios practicos para el andlisis de Estados contables, Flujos de
fondos proyectados, seleccién de carteras de proyectos de inversion y valuacion
de empresas para fusiones y adquisiciones, que permitan la elaboracién y el
tratamiento de informacién para ser presentada a terceros.

- Realizacién de trabajos practicos integradores y elaboracién de informes escritos
gue impliquen la articulacién de la bibliografia, el analisis critico de bibliografiay
el establecimiento de conclusiones.

La resolucidon de cada actividad o conclusiones a las que se arriben, deberdn ser
presentadas en informes individuales e integraran la “Carpeta de Trabajos Practicos” del
alumno que este presentard en el Examen Final, y sobre la cual el Docente determinara
si el alumno aprueba o no la asignatura.

6. Pautas de evaluacion y acreditacion:

Las condiciones para la acreditacion y aprobacién de la asignatura son las siguientes:

-Que el estudiante cuente con una asistencia minima obligatoria del cincuenta por
ciento (50%), tal como se establece en el Reglamento de Alumnos de la Universidad.

-Asimismo se requerird que apruebe una evaluacion parcial obligatoria, durante el
desarrollo de la cursada. Para obtener la nota minima de aprobacién 4 (cuatro) se
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debera contestar correctamente al menos el 60 % de las preguntas del examen. Del
mismo modo se procederd con el examen recuperatorio.

-En caso de no ser aprobados, el estudiante podra recuperar el parcial en dos instancias
recuperatorias: antes de finalizar la cursada y en la primera fecha de final.

-Ademads debera aprobar un Examen Final oral que consistird en la exposicion de alguna
tematica de la materia.

Las evaluaciones finales serdn orales siempre que los alumnos cumplan con una
asistencia igual o superior al setenta y cinco por ciento (75%). Cuando la asistencia a
clase fuese inferior al setenta y cinco por ciento (75%) y superior al cincuenta por ciento
(50%), indefectiblemente deberan aprobar una evaluacion complementaria que podrd
asumir diversos formatos (exdmenes escritos, monografias, trabajos practicos, etc.)
como condicidn previa para rendir el oral.



